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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 r.

(w tysigcach draméw armenskich, o ile nie podano inaczej)

Nota | 31 grudnia 2019r. 31 grudnia 2018 r.

Aktywa:
Aktywa trwate
Wartosci niematerialne i prawne 5 - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego | 14 2.652 -
Aktywa trwate razem 2.652 -
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i 7 7.450 47.639
pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 84.909 394.989
Aktywa obrotowe razem 92.359 442.628
Aktywa razem 95.011 442.628
Pasywa:
Zobowigzania biezace
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi | 9 900 34,911
pozostate
Biezgce zobowigzania podatkowe - 3.883
Zobowigzania biezace razem 900 38.794
Aktywa netto przypisane 10 94.111 403.834
Zatozycielowi
w postaci:
Whptaty Zatozyciela po odliczeniu 16 (2.346.171) (2.045.835)
naleznosci Zatozyciela
Zysk zatrzymany 2.440.282 2.449.669

94.111 403.834

Zatwierdzono do publikacji i podpisano w imieniu Zarzadu dnia 03 marca 2020 r.

Rafalska Grazyna

Elektronicznie podpisany przez Rafalska Grazyna

Data: 2020.03.26
09:19:51 + 01’00’

Dyrektor

Polska Wytwdrnia Papieréw Wartosciowych

Oddziat w Armenii

[stopka]

Hripsime Aganesyan
Ksiegowa

Informacje na stronach 6-19 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW ZA ROK ZAKONCZONY 31
GRUDNIA 2019r.

(w tysigcach draméw armenskich, o ile nie podano inaczej)

Nota 2019r. 2018r.
Przychdd 11 - 348.360
Koszt sprzedazy 12 - (276.678)
Zysk brutto - 71.682
Dochéd finansowy
Inne dochody 16
Koszty administracyjne i pozostate koszty (11.325) (13.875)
operacyjne
Pozostate koszty 13 (2.392) (70)
Optaty i kary (51)
Strata netto na dziatalnosci walutowej 1.729 (42)
Rezerwa
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (12.039) 57.711
Koszt z tytutu podatku dochodowego 14 2.652 (52.907)
Zysk (strata) i catkowity dochdd roczny (9.387) 4.804

Zatwierdzono do publikacji i podpisano w imieniu Zarzadu dnia 03 marca 2020 .

Rafalska Grazyna Hripsime Aganesyan
Elektronicznie podpisany przez Rafalska Grazyna Ksiegowa

Data: 2020.03.26

09:20:24 + 01’00’

Dyrektor
Polska Wytwdrnia Papieréw Wartosciowych
Oddziat w Armenii

[stopkal

Informacje na stronach 6-19 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 r.

(w tysigcach draméw armenskich, o ile nie podano inaczej)

Aktywa netto przypadajgce Zatozycielowi
Saldo na dzien 1 stycznia 2018 r. 701.536
Zysk (strata) i catkowity dochdd roczny 4.804
Whptaty od Zatozyciela, Nota 16 275.708
Ptatnosci nalezne Zatozycielowi, Nota 16 (350.000)
Saldo na dzien 31 grudnia 2018 r. 403.834
Zysk (strata) i catkowity dochdd roczny (9.387)
Whptaty od Zatozyciela, Nota 16 -
Ptatnosci nalezne Zatozycielowi, Nota 16 (300.336)
Saldo na dzien 31 grudnia 2019 r. 94.111

Zatwierdzono do publikacji i podpisano w imieniu Zarzagdu dnia 03 marca 2020 r.

Rafalska Grazyna Hripsime Aganesyan
Elektronicznie podpisany przez Rafalska Grazyna Ksiegowa

Data: 2020.03.26

09:20:57 + 01’00’

Dyrektor
Polska Wytwdrnia Papieréw Wartosciowych
Oddziat w Armenii

[stopkal

Informacje na stronach 6-19 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA ROK ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2019 r.

(w tysigcach draméw armenskich, o ile nie podano inaczej)

Nota 2019rr. 2018rr.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej:

Zysk roczny (strata roczna) (9.387) (4.804)

Korekty o:

Koszt podatku dochodowego (2.652) 52.907
rozpoznany w zysku lub stracie

Korekta o koszty zapasow - 275.708
otrzymanych od zatozyciela,
rozpoznanych w kosztach sprzedazy

Korekta o koszty state przypisane
oddziatowi przez zatozyciela

Amortyzacja - -

Odpisane paszporty i inne zapasy, - -
rozpoznane w kosztach sprzedazy

Strata netto z tytutu réznic (1.729) 42
kursowych

Utrata wartosci przez wartosci - -
niematerialne i prawne

Rezerwa

Zmiany w kapitale obrotowym:

Spadek naleznosci 40.189 (42.538)

Wzrost zobowigzan (34.010) 25.645

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (7.589) 316.568
operacyjnej przed podatkiem
dochodowym

Biezacy optacony podatek (3.882) (7.668)
dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (11.471) 308.900
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjne;j:

Nabycia nieruchomosci i sprzetu - -

Srodki pieniezne netto - -
wykorzystane w dziatalnosci
inwestycyjne;j:

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
finansowe;:

Srodki pieniezne otrzymane od -
zatozyciela

Ptatnosci nalezne zatozycielowi (300.336) (350.000)

Srodki pieniezne netto (300.336) (350.000)
wykorzystane w dziatalnosci
finansowe;:
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Wozrost/(spadek) netto srodkéw (311.808) (41.100)
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 394.989 436.131
na poczatku roku
Wptyw zmian kursowych na saldo 1,729 (42)

Srodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw w obcych walutach

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 84.910 394.989
na koniec roku

Zatwierdzono do publikacji i podpisano w imieniu Zarzadu dnia 03 marca 2020 .

Rafalska Grazyna Hripsime Aganesyan
Elektronicznie podpisany przez Rafalska Grazyna Ksiegowa

Data: 2020.03.26

09:21:32 + 01’00’

Dyrektor
Polska Wytwédrnia Papierow Wartosciowych
Oddziat w Armenii

[stopka]

Informacje na stronach 6-19 stanowig integralng czes¢ niniejszego sprawozdania finansowego.
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Informacje do sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2019 r.

(w tysigcach draméw armenskich, o ile nie podano inaczej)

1. Oddziat

Polska Wytwdérnia Papierow Wartosciowych Oddziat w Armenii (,0ddziat”) nie jest osobg prawna.

Oddziat zatozony zostat na mocy decyzji podjetej na posiedzeniu zarzgdu N267/11, przeprowadzonego
11 listopada 2011 r. przez Polskg Wytwodrnie Papieréw Wartosciowych (PWPW S.A.) (zwang dalej
,Zatozycielem”) z siedzibg pod adresem ul. R. Sanguszki 1, 00-222 Warszawa, Polska.

Oddziat posiada wszelkie prawa nalezne zagranicznym osobom prawnym zgodnie z prawem i
przepisami Republiki Armenii, Statutem Zatozyciela i Statutem Oddziatu. Oddziat uznaje sie za odrebny
dziat Zatozyciela i jest upowazniony do petnienia wszelkich funkcji Zatozyciela, w tym funkcji
reprezentacyjnych. Za wszelkie zobowigzania Oddziatu petng odpowiedzialno$é ponosi Zatozyciel.

Oddziat ma siedzibe pod adresem ul. V. Sargsyan 10, Erywan, Armenia.
2. Istotne zasady rachunkowe

Oswiadczenie o zgodnosci: Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”).

Podstawa sporzadzenia: Sprawozdanie finansowe Oddziatu zostato sporzadzone z uzyciem zasad
rachunkowosci odnoszgcych sie do kontynuacji dziatalnosci, przewidujgcych realizacje aktywodw i
likwidacje zobowigzan w ramach normalnej dziatalnosci.

Gtéwna umowa sprzedazy (umowa nr ASDB-10/53), zawarta 28 lipca 2011 r. miedzy Oddziatem a
Policjg Republiki Armenii oraz ,Urzedem Infrastruktury Administracji Elektronicznej” CJSC na dostawy
biometrycznych paszportéw elektronicznych, plastikowych dowoddéw osobistych oraz wdrozenie
systemu wydawania tych dokumentéw w Republice Armenii zostata zakoriczona dnia 1 stycznia 2017
r. Oddziat utworzyt odrebng komisje, ktérej zadaniem byto zakonczenie powyzszej umowy z Policja
Republiki Armenii, w tym finalizacja ustalen dotyczacych sprzedazy salda zapaséw pozostatego na dzien
31 grudnia 2016 r. Na podstawie rekomendacji komisji uzgodniono z klientem — Policjg Republiki
Armenii — wzajemne zobowigzania dotyczgce salda zapasédw. Wspdlnym celem stron jest formalne
zakonczenie finalizacji powyzszych Rozliczert w 2019 r. tak szybko, jak to mozliwe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu historycznego. Koszt
historyczny bazuje na warto$ci nominalnej zobowigzan uiszczanych za dostawy i ustugi.

Waluta funkcjonalna: Pozycje wymienione w sprawozdaniu finansowym wyliczane sg w walucie
gtéwnego otoczenia gospodarczego, w ktérym podmiot operuje (,waluta funkcjonalna”). Waluta
funkcjonalng Oddziatu jest armenski dram (,AMD”). Walutg prezentacji sprawozdania finansowego
Oddziatu jest AMD. O ile nie wskazano inaczej, wszelkie kwoty zaokraglono do najblizszego tysigca
AMD (,tys. AMD”).

Potracenia: Wzajemne potracenie aktywow i zobowigzan finansowych i uwzglednianie kwoty netto w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej dokonywane jest wytgcznie w przypadku, gdy zgodnie z prawem
istnieje mozliwos¢ potrgcenia wykazanych kwot i zamierza sie przeprowadzi¢ rozliczenia na zasadzie
netto lub jednoczesne zrealizowac aktywa i uisci¢ zobowigzania. Dochody i koszty nie podlegajg
wzajemnemu potrgceniu w rachunku zyskow i strat, o ile nie jest to wymagane lub dozwolone na mocy
dowolnego standardu rachunkowego lub interpretacji i o ile nie zostanie to jednoznacznie okreslone
w zasadach rachunkowych Oddziatu.
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Ponizej przedstawiono gtéwne zasady rachunkowe.

Rozpoznanie przychodu: Przychdd wyceniany jest w wartosci nominalnej otrzymanego wynagrodzenia
lub naleznosci. Kwota przychodu obnizana jest o szacowane zwroty od klientéw, rabaty i inne podobne
czynniki.

Sprzedaz towarow: Przychdod ze sprzedazy towardw ujmuje sie z chwilg dostawy towardw i
przeniesienia tytutu wtasnosci, w ktérym to momencie dochodzi do spetnienia wszystkich ponizszych
warunkdéw:

- Oddziat przenidst na nabywce znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do
towarow;

- Oddziat przestaje by¢ trwale zaangazowany w zarzgdzanie sprzedanymi towarami w stopniu,

w jakim zazwyczaj takg funkcje sprawuje sie wobec towaréw, do ktérych ma sie prawo
wtasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli;

- Kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb;

- Istnieje prawdopodobienstwo, Zze Oddziat uzyska korzysci gospodarcze z tytutu
przeprowadzonej transakcji; oraz

- Koszty poniesione i te, ktdre zostang poniesione w zwigzku z transakcjg mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposob.

Waluty obce: W ramach sporzadzania sprawozdania finansowego Oddziatu transakcje w walutach
innych niz waluta funkcjonalna Oddziatu (,waluty obce”) wykazywane sg po kursach obowigzujgcych
w datach transakcji. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego pozycje pieniezne denominowane w
walutach obcych przeliczane sg wedtug kurséw obowigzujacych w danej dacie. Denominowane w
walutach obcych pozycje niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej przeliczane sg po kursie
obowigzujgcym w dacie ustalenia wartos$ci godziwej. Denominowane w walutach obcych pozycje
niepieniezne wyceniane metoda kosztu historycznego nie sg przeliczane.

Rdéznice kursowe ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat oraz innych catkowitych dochoddéw za okres,
w ktérym powstaty. Odpowiednie kursy walutowe wynosza:

Kurs Sredni Kurs spot
2018 2019 31 grudnia 2018 r. | 31 grudnia 2019r.
AMD/ 1 EUR 570,6 537,9 577,6 537,3

Opodatkowanie: Koszt podatku dochodowego reprezentuje kwote biezgcego podatku naleznego i
podatku odroczonego.

Podatek biezgcy: Biezgcy podatek nalezny wynika z opodatkowanego zysku wygenerowanego w ciggu
roku. Zysk opodatkowany rézni sie od ,,zysku przed opodatkowaniem” wskazanego w rachunku zyskéw
i strat oraz innych catkowitych dochodéw z uwagi na pozycje dochodéw podlegajgcych opodatkowaniu
lub kosztéw uzyskania przychodu w innych latach oraz pozycje, ktére nigdy nie s objete
opodatkowaniem ani odliczane od podstawy opodatkowania. Biezgcy podatek Oddziatu wyliczany jest
wedtug stawek podatkowych obowigzujgcych lub zasadniczo obowigzujacych na koniec okresu
sprawozdawczego.

Podatek odroczony: Podatek odroczony dotyczy przejsciowych rdéznic miedzy wartoscig bilansowa
aktywdw i pasywéw w sprawozdaniu finansowym i odpowiednich podstaw opodatkowania w
wyliczeniu zysku podlegajacego opodatkowaniu. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sa
zwykle ujmowane w odniesieniu do wszystkich przejsciowych rdznic, jezeli jest prawdopodobne, ze
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dostepny bedzie zysk podlegajacy opodatkowaniu, w odniesieniu do ktérego mozna bedzie
wykorzysta¢ podlegajgce odliczeniu przejsciowe roéznice. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
ujmowane sg zwykle w odniesieniu do wszystkich podlegajacych odliczeniu przejsciowych réznic, o ile
prawdopodobne jest, ze wygenerowany zostanie zysk podlegajgcy opodatkowaniu, w odniesieniu do
ktérego mozna bedzie wykorzystywacé rzeczone podlegajgce odliczeniu przejsciowe rdznice. Rzeczone
aktywa i pasywa z tytutu podatku odroczonego nie sg wykazywane, jezeli przejsciowe réznice wynikajg
z wstepnego ujecia aktywoéw i pasywéw w transakcji, ktéra nie wptywa ani na zysk podlegajgcy
opodatkowaniu, ani na zysk ksiegowy.

Kwota bilansowa aktywdw z tytutu podatku odroczonego weryfikowana jest na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego i zmniejszana, jezeli nie jest prawdopodobne, by kwota zysku podlegajgcego
opodatkowaniu byta wystarczajgca do odzyskania catosci lub czesci tych aktywow.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego wyliczane sg wedtug stawek podatkowych, ktére
powinny by¢ stosowane w okresie uiszczania zobowigzania lub realizacji aktywa, w oparciu o stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce lub zasadniczo obowigzujgce na koniec okresu
sprawozdawczego.

Wyliczenie aktywdw i zobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje
podatkowe sposobu, w jaki Oddziat planuje odzyskac¢ lub uisci¢ wartosé¢ bilansowg aktywow i
zobowigzan na koniec okresu sprawozdawczego.

Biezgcy i odroczony podatek za rok sprawozdawczy: Biezgcy i odroczony podatek za rok
sprawozdawczy ujmowany jest w zysku lub stracie, chyba ze odnosi sie od pozycji ujetych w innych
catkowitych dochodach; w takim przypadku biezacy i odroczony podatek réwniez ujmowany jest w
innych catkowitych dochodach.

Wartosci niematerialne i prawne: Wartosci niematerialne i prawne nabyte osobno: Wartosci
niematerialne i prawne o ograniczonym okresie uzytecznosci nabyte osobno sg wykazywane po
kosztach pomniejszonych o tgczng amortyzacje i tagczne odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartosci
niematerialne i prawne amortyzowane sg liniowo w okresie uzytecznosci ekonomicznej réwnemu 5
lat. Szacowany okres uzytecznosci i metoda amortyzacji weryfikowane sg na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego, a efekty wszelkich zmian w zakresie szacunkéw rozliczane sg na zasadzie
prospektywnej.

Wytqczenie wartosci niematerialnych i prawnych z bilansu: Wartosci niematerialne i prawne wytgczane
sg z bilansu z chwilg zbycia lub jezeli nie oczekuje sie zadnych dalszych korzysci ekonomicznych z ich
uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty wynikajgce z wytaczenia wartosci niematerialnych i prawnych
z bilansu, wyceniane jako rdéznica miedzy wynikiem ze zbycia netto a wartoscig bilansowg aktywa,
rozpoznawane sg w zyskach lub stratach z chwilg usuniecia z bilansu.

Utrata wartosci przez wartosci niematerialne i prawne: Na koniec kazdego okresu rozliczeniowego
Oddziat weryfikuje wartosci bilansowe wartosci niematerialnych i prawnych w celu ustalenia, czy
istniejg przestanki do stwierdzenia utraty wartosci. Jezeli takie przestanki istniejg, szacuje sie wartos¢
odzyskiwalng wartosci niematerialnych i prawnych w celu ustalenia wysokosci (ewentualnej) utraty
wartosci. Jezeli oszacowanie wartosci odzyskiwalnej danej wartosci niematerialnej i prawnej jest
niemozliwe, Oddziat oszacowuje wartos¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego dana wartos¢ nalezy. Jezeli mozna okresli¢ racjonalng i spdjng podstawe alokacji, aktywa
korporacyjne alokowane sg do indywidualnych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne lub do
najmniejszej ich grupy, dla ktérej daje sie ustali¢ racjonalng i spdjng podstawe alokacji.
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Warto$¢ odzyskiwalna srodkéw trwatych odpowiada wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy lub wartosci uzytkowej, w zaleznosci od tego, ktéra jest wyzsza. Przy ocenie wartosci
uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg do wartosci biezgcej przy uzyciu
stopy dyskontowej przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla biezagcg wycene rynkowg zmiany
wartosci pienigdza w czasie i ryzyk charakterystycznych dla aktywa, w przypadku ktdérego nie
skorygowano szacunkowej wartosci przysztych przeptywdw pienieznych.

Jezeli szacuje sie, ze warto$¢ odzyskiwalna aktywa (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne)
jest nizsza niz jego wartos¢ bilansowa, wartosé bilansowg aktywa (lub osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne) obniza sie do jego wartosci odzyskiwalnej. Utrata wartosci ujmowana jest
natychmiast w zysku lub stracie.

Jezeli nastgpi odwrdcenie utraty wartosci aktywoéw, wartos¢ bilansowa aktywa (lub osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne) zostaje zwiekszona do zweryfikowanej szacowanej wartosci
odzyskiwalnej, w taki jednak sposéb, by zwiekszona wartos$¢ bilansowa nie przewyzszyta wartosci
bilansowej, ktéra zostataby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie rozpoznano utraty wartosci
rzeczonego aktywa (lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne). Odwrdcenie utraty wartosci
ujmowane jest natychmiast w zyskach lub stratach.

Zapasy: Zapasy rozpoznawane sg W hizszej z ponizszych wartosci: koszt lub mozliwa do uzyskania
wartos$é netto. Koszty zapasow okreslane sg na zasadzie pierwsze weszto, pierwsze wyszto (FIFO).
Mozliwa do uzyskania wartos¢ netto stanowi szacowang cene sprzedazy zapaséw pomniejszong o
wszelkie szacowane koszty ukonczenia i koszty niezbedne do sfinalizowania sprzedazy.

Rezerwy: Rezerwy rozpoznawane sg w przypadku, gdy Oddziat posiada biezgce zobowigzania (prawne
lub zwyczajowe) na skutek przesztego zdarzenia, istnieje prawdopodobienstwo, ze Oddziat bedzie
musiat uisci¢ zobowigzanie, i da sie w racjonalny sposéb oszacowac jego kwote.

Kwota rozpoznawana jako rezerwa stanowi mozliwie doktadne przyblizenie ptatnosci niezbednej do
rozliczenia biezgcego zobowigzania na koniec okresu sprawozdawczego, z uwzglednieniem ryzyk i
czynnikéw niepewnosci zwigzanych z tym zobowigzaniem. W przypadku oceny rezerwy na podstawie
szacowanych przeptywdow pienieznych potrzebnych do uiszczenia biezgcego zobowigzania, jego
wartos$¢ bilansowa réwna jest obecnej wartosci rzeczonych przeptywdéw pienieznych (jezeli skutek
zmiany wartosci pienigdza w czasie jest istotny).

Instrumenty finansowe:

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane s3 w przypadku, gdy Oddziat jest strong zapiséw
umownych zwigzanych z rzeczonymi instrumentami.

Aktywa i zobowigzania finansowe sg wstepnie wyceniane wedtug wartosci godziwej. Koszty transakcji
przypisane bezposrednio do nabycia lub emisji aktywdéw lub zobowigzan finansowych (z wytgczeniem
aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy) s3
odpowiednio dodawane do poczatkowego rozpoznania wartosci godziwej aktywdéw lub zobowigzan
finansowych badz od niego odejmowane. Koszty transakcji przypisane bezposrednio do nabycia
aktywow lub zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
ujmowane sg natychmiast w zysku lub stracie.

Aktywa finansowe: Aktywa finansowe klasyfikowane sg do ponizszych kategorii: aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL), inwestycje utrzymywane do uptywu
terminu zapadalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (AFS) oraz pozyczki i naleznosci.
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Klasyfikacja zalezy od charakteru i celu aktywéw finansowych i ustalana jest w dacie poczatkowego
rozpoznania.

Metoda efektywnej stopy procentowej: Metoda efektywnej stopy procentowej to metoda wyliczania
zamortyzowanego kosztu instrumentu dtuznego i alokowania dochodu z tytutu odsetek w
odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa precyzyjnie dyskontuje szacowane przyszte
wptywy gotéwkowe (w tym wszelkie uiszczone lub otrzymane wynagrodzenia i optaty, ktére stanowia
integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, koszty transakcji i inne premie lub dyskonta) w
oczekiwanym cyklu zycia instrumentu dtuznego lub, jezeli ma to zastosowanie, w krétszym okresie, w
odniesieniu do wartosci bilansowej netto w momencie poczgtkowego rozpoznania.

Metoda efektywnej stopy procentowej stosowana jest do rozpoznawania dochodu w przypadku
instrumentéw dtuznych, poza aktywami finansowymi sklasyfikowanymi jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (FVTPL).

Pozyczki i naleznosci: Pozyczki i naleznosci to niepochodne aktywa finansowe o statych lub mozliwych
do ustalenia kwotach sptaty, ktére nie sg notowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym
naleznosci z tytutu wymiany handlowej, inne naleznosci oraz salda gotéwkowe i bankowe) wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu z uzyciem metody efektywnej stopy procentowej i pomniejszane
o ewentualng utrate wartosci. Dochdd z tytutu odsetek rozpoznawany jest za pomocg metody
efektywnej stopy procentowej, z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych, w przypadku ktérych efekt
dyskonta jest nieistotny.

Utrata wartosci aktywow finansowych: Aktywa finansowe (poza aktywami finansowymi wycenianymi
w wartosci godziwej przez wynik finansowy) oceniane sg pod katem wystepowania przestanki utraty
wartosci na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Uznaje sie, ze doszto do utraty wartosci
aktywow finansowych, jezeli istniejg obiektywne dowody, ze jedno lub kilka zdarzen, ktdore wystgpity
po dacie poczgtkowego rozpoznania, majg wplyw na szacowane przyszte przeptywy pieniezne z
inwestycji.

W przypadku wszystkich pozostatych aktywdéw finansowych obiektywne dowody na wystapienie utraty
wartosci mogg obejmowad:

e jstotne trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta; lub

e naruszenie umowy, np. brak sptaty lub opdzniona sptata odsetek lub kwoty gtdwnej; lub

e prawdopodobienstwo, ze pozyczkobiorca ogtosi upadtosc lub reorganizacje finansowg; lub

e zanik aktywnego rynku na dane aktywo finansowe z powodu trudnosci finansowych.
W przypadku niektdrych kategorii aktywow finansowych, jak np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, dla
celédw utraty wartosci aktywa wyceniane sg facznie, nawet jezeli nie podlegaja tacznej amortyzacji.
Obiektywne dowody utraty wartosci portfela naleznosci mogg obejmowac przeszte doswiadczenia
Oddziatu w zakresie windykacji naleznosci, wzrost liczby opdznionych naleznosci w ramach portfela
wykraczajacy poza sredni okres kredytowania w wysokosci 60 dni, a takze dostrzegalne zmiany
krajowych lub lokalnych warunkdw gospodarczych, ktére skorelowane sg z brakiem sptaty naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu rozpoznana
kwota utraty wartosci stanowi réznice miedzy wartoscig bilansowg aktywa a biezgcg wartoscig
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych, dyskontowanych wedtug wyjsciowej efektywnej
stopy procentowej aktywa finansowego.

Warto$¢ bilansowa aktywa finansowego zmniejszana jest bezposrednio o utrate wartosci w przypadku
wszystkich aktywow finansowych z wyjgtkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug; w ich przypadku
wartosé bilansowa zmniejszana jest poprzez rachunek odpisédw aktualizujacych. Jezeli naleznos¢ z
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tytutu dostaw i ustug uznaje sie za niesciggalng, zostaje odpisana w rachunek odpiséw aktualizujgcych.
Odzyskane kwoty, ktére zostaty uprzednio odpisane, zaliczane sg w rachunek odpiséw aktualizujgcych.
Zmiany wartosci bilansowej rachunku odpiséw aktualizujgcych ujmowane sg w wyniku finansowym.

Jezeli w przypadku aktywow finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu w
pozniejszym okresie kwota utraty wartosci zmniejszy sie, a rzeczone zmniejszenie mozna w sposob
obiektywny powigzac z wydarzeniem, ktdre wystgpito po ujeciu utraty wartosci, rozpoznana wczesniej
utrata wartosci zostaje odwrdcona w wyniku finansowym, pod warunkiem, ze wartos¢ bilansowa
inwestycji w dacie odwrdcenia utraty wartosci nie przekracza kosztu amortyzacji, ktéry wystapitby,
gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana.

Wytgczenie aktywow finansowych z bilansu: Oddziat wytacza aktywo finansowe z bilansu z chwilg
wygasniecia praw umownych do przeptywdw pienieznych z nim powigzanych lub w przypadku
przeniesienia aktywa finansowego i zasadniczo wszystkich ryzyk i pozytkédw ptyngcych z tytutu
wtasnosci do niego na osoby trzecie. Jezeli Oddziat nie przeniesie i nie zatrzyma zasadniczo wszystkich
ryzyk i pozytkéw ptyngcych z tytutu wiasnosci, a w dalszym ciggu zachowuje kontrole nad
przeniesionym aktywem, ma obowigzek rozpozna¢ zachowany udziat w aktywie i powigzang
odpowiedzialnos¢ za kwoty, ktdre moze mie¢ obowigzek uisci¢. Jezeli Oddziat zachowuje zasadniczo
catosé ryzyka i pozytkéw ptyngcych z tytutu wtasnosci do przeniesionego aktywa, w dalszym ciggu
rozpoznaje tak aktywo, jak i zabezpieczong pozyczke na otrzymane wptywy.

Zobowigzania finansowe: Zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako zobowigzania finansowe
wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy lub pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy: Zobowigzania
finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli
przeznaczone sy do obrotu lub okreslone jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Pozostate zobowigzania finansowe: Pozostate zobowigzania finansowe (w tym zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug i pozostate) s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem metody
efektywnej stopy procentowe;j.

Wytqczenie zobowiqzan finansowych z bilansu: Oddziat wytgcza zobowigzania finansowe z bilansu
wytgcznie w przypadku ich rozliczenia, anulacji lub wygasniecia. R6znica miedzy wartoscig bilansowa
wytaczonych z bilansu zobowigzan finansowych a dokonanymi i naleznymi ptatnosciami rozpoznawana
jest w wyniku finansowym.

3. Znaczace osady rachunkowe i gtéwne zrodta niepewnosci szacunkéw

Przy stosowaniu zasad rachunkowych Oddziatu, ktére opisane s3 w Nocie 2, Zarzagd Oddziatu musi
dokonywaé osgddw, szacunkdéw i zatozen co do wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan, ktérych
nie da sie okresli¢ w jednoznaczny sposdb na podstawie innych zrédet. Szacunki i powigzane z nimi
zatozenia bazujg na danych historycznych i innych istotnych czynnikach. Faktyczne wyniki mogg sie od
nich réznic.

Szacunki i powigzane z nimi zatozenia weryfikowane sg na biezgco. Weryfikacje szacunkéw
rachunkowych ujmowane sg w okresie, w ktérym nastgpita weryfikacja, jezeli wptywa ona wytgcznie
na dany okres, lub w okresie weryfikacji i w kolejnych okresach, jezeli wptywa ona zaréwno na okres
biezacy, jak i na przyszte okresy.

Zdaniem zarzadu nie wystepujg zadne istotne osgdy dotyczgce stosowania zasad rachunkowych, ktére
miatyby znaczace konsekwencje dla kwot ujetych w sprawozdaniu finansowym. Zdaniem zarzadu
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gtéwne zrédta niepewnosci zwigzanej z szacunkami zwigzane sg z oszacowang $ciggalnoscig naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz kontynuacjg dziatalnosci, opisanymi w Notach 7 2.

4. Zastosowanie nowych i zmienionych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)

W roku biezagcym Oddziat przyjat wszystkie nowe i zmienione Standardy i Interpretacje wydane przez
Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowych (,RMSR”) i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”’) RMSR, ktdre majg zastosowanie do jego
dziatalnosci operacyjnej i obowigzuja dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2018 r.

Charakter i skutek tych zmian przedstawiono ponizej. Mimo ze rzeczone nowe standardy i zmiany
wprowadzono po raz pierwszy w 2018 r., nie majg one istotnego wptywu na roczne sprawozdanie
finansowe Oddziatu.

Nowe i zmienione standardy i interpretacje obowigzujace dla rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2017 r.

Inicjatywa dotyczgca ujawnien (zmiany do MSR 7 Rachunek przeptywdw pienieznych)

Zmiany do MSR 7, ktére weszty w zycie 1 stycznia 2017 r., wymagajg od Oddziatu dokonania ujawnien
dotyczacych zmian zobowigzan z tytutu dziatalnosci finansowej. Oddziat klasyfikuje rzeczone zmiany
jako zmiany wynikajace z przeptywdw pienieznych i niepienieznych z dalszymi podkategoriami
wymaganymi przez MSR 7.

Zmiany do MSR 12 Podatki dochodowe

RMSR wydata zalecenie Ujecia aktywa z tytutu podatku odroczonego od niezrealizowanych strat,
wprowadzajgce niewielkie zmiany do MSR 12 Podatki dochodowe. Celem tych zmian jest ustalenie
sposobu rozliczania aktywéw z tytutu podatku odroczonego w odniesieniu do instrumentéw dtuznych
wyliczanych wedtug wartosci godziwej, w szczegdlnosci gdy zmiany rynkowych stép procentowych
obnizajg wartos¢ godziwg instrumentu dtuznego ponizej wysokosci jego kosztu.

Powyzsze zmiany wyjasniajg nastepujgce aspekty:

e niezrealizowane straty na instrumentach dtuznych mierzone wedtug wartosci godziwej i na
podstawie kosztu dla celéw podatku dochodowego powodujg przejsciowg rdznice odliczang
od podatku niezaleznie od tego, czy posiadacz instrumentu dtuznego spodziewa sie odzyskac
wartosé bilansowa instrumentu dtuznego w drodze jego sprzedazy lub wykorzystania;

e wartos¢ bilansowa aktywa nie ogranicza szacunkéw prawdopodobnych przysztych zyskow
podlegajgcych opodatkowaniu;

e szacunki przysztych zyskéw podlegajacych opodatkowaniu wykluczajg odliczenia od podatku
wynikajgce z odwrdcenia przejsciowych rdznic odliczanych od podatku;

podmiot winien wzigé pod uwage, czy przepisy podatkowe ograniczajg zrédta zyskdéw podlegajgcych
opodatkowaniu, wzgledem ktéorych podmiot moze dokonaé odliczen na skutek odwrdcenia
podlegajgcych odliczeniu przejsciowych rdznic. Jezeli przepisy podatkowe nie nakfadajg takich
ograniczen, podmiot moze ocenic podlegajaca odliczeniu przejsciowg rdoznie wraz z wszystkimi innymi
podlegajgcymi odliczeniu przejsciowymi réznicami.

Zmiany nalezy stosowac retrospektywnie. Powyisze Zmiany nie majg istotnego wptywu na
sprawozdania finansowe Oddziatu.
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Coroczne Ulepszenia do MSSF, cykl 2014-2016
Dokument Corocznych Ulepszen do MSSF, cykl 2014-2016 wprowadza szereg pomniejszych
modyfikacji do kilku MSSF. Ponizej podsumowano zmiany, ktdre odnoszg sie do Oddziatu:

MSSF 12 Ujawnienie udziatéw w innych podmiotach
Sprecyzowanie zakresu Standardu.

MSSF 12 nalezy stosowac retrospektywnie zgodnie z MSR 8.

Standardy, zmiany i interpretacje istniejgcych standardow, ktére jeszcze nie weszty w zycie i nie
zostaty przedterminowo przyjete przez Oddziat

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego RMSR opublikowata pewne nowe
standardy, zmiany i interpretacje istniejgcych standardow, ktére jednak nie weszty jeszcze w zycie i nie
zostaty przedterminowo przyjete przez Oddziat.

Zarzad przewiduje, ze wszystkie odnosne wymagania zostang wdrozone do polityki rachunkowej
Oddziatu w odniesieniu do pierwszego okresu po dacie wejscia w zycie danego wymogu. Ponizej
przedstawiono informacje dotyczace nowych standardéw, zmian i interpretacji, ktére wedtug
oczekiwan bedga istotne dla sprawozdan finansowych Oddziatu. Ponadto wydano szereg innych nowych
standarddéw i interpretacji, nie oczekuje sie jednak, by miaty one istotny wptyw na sprawozdania
finansowe Oddziatu.

Zmiana MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne: zmiana klasyfikacji nieruchomosci inwestycyjnych

Nowelizacja wyjasnia, ze zmiana klasyfikacji nieruchomosci na inwestycyjng lub z inwestycyjnej
mozliwa jest jedynie w przypadku podpartej dowodami zmiany uzytkowania. Zmiana uzytkowania
nastepuje w przypadku, gdy nieruchomos$¢ spetnia lub przestaje spetnia¢c wymogi definicji
nieruchomosci inwestycyjnej. Zmiana przeznaczenia jako taka nie wystarcza do zmiany klasyfikacji.

Zmiany MSR 40 obowigzujg dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2018 r. lub pdzniej. Dopuszcza sie ich przedterminowe wdrozenie.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

RMSR opublikowata MSSF 9 Instrumenty finansowe na zakorniczenie realizowanego projektu, ktérego
celem bylo zastgpienie MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy standard
wprowadza znaczace zmiany do zawartych w MSR 39 wytycznych dotyczacych klasyfikacji i wyceny
aktywow finansowych i wprowadza nowy model , oczekiwanej straty kredytowe]” w zakresie utraty
wartosci aktywow finansowych. MSSF 9 ustanawia takze nowe wytyczne w zakresie stosowania
rachunkowosci zabezpieczen.

Zarzad Oddziatu musi oceni¢ wptyw nowego standardu na sprawozdania finansowe Oddziatu. Nowy
standard obowigzuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.
lub pdzniej.

MSSF 15 Przychody z uméw z klientami

MSSF 15 przedstawia nowe wymogi w zakresie ujmowania przychodéw i zastepuje MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang i szereg Interpretacji zwigzanych z przychodami. Nowy standard

wprowadza nowy model ujmowania przychodu w oparciu o sSrodki kontrolne oraz dodatkowe wytyczne
w wielu dziedzinach nieujetych szczegétowo w istniejgcych MSSF, w tym sposobu ujmowania
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porozumien obejmujacych szereg zobowigzan dotyczgcych wykonania swiadczenia, zmiennych cen,
praw klienta do refundacji, mozliwosci odkupu przez dostawce i innych powszechnych kwestii.

MSSF 15 obowigzuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r.
lub pdzZniej. Zarzad Oddziatu nie ocenit jeszcze wptywu MSSF 15 na sprawozdanie finansowe.

MSSF 16 Leasing

MSSF 16 przedstawia nowe wymogi i zmiany w zakresie ujmowania leasingu w ksiegach. MSSF 16
wymaga od leasingobiorcdw ujmowania transakcji leasingu ,,w bilansie” poprzez rozpoznanie aktywa
w postaci ,,prawa do uzytkowania” i zobowigzania z tytutu leasingu.

Ponadto MSSF 16:

e zmienia definicje leasingu;

e ustala wymogi ujmowania aktywa i zobowigzania, w tym takie kwestie jak elementy
pozaleasingowe, zmienne raty leasingowe i okresy prawa zakupu;

e ustanawia wytaczenia z leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywdw o niskiej wartosci;

e zmienia sposéb ujmowania rachunkowego sprzedazy i leasingu zwrotnego;

e w znacznym stopniu podtrzymuje podejscie do rozliczen rachunkowych leasingodawcy
zawarte w MSR 17;

e wprowadza nowe wymogi w zakresie ujawnien.

MSSF 16 obowigzuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.
lub pézniej. Dopuszcza sie przedterminowe wdrozenie, pod warunkiem réwnolegtego zastosowania
MSSF 15 Przychody z umoéw z klientami. Zarzad Oddziatu nie ocenit jeszcze wptywu MSSF 16 na
sprawozdanie finansowe.

KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych a zaliczki

KIMSF 22 dotyczy kurséw wymiany walut wykorzystywanych do przeliczen w przypadku ptatnosci
dokonywanych lub otrzymywanych przed aktywem, kosztem lub dochodem, ktérego dotycza.

KIMSF 22 reguluje te kwestie poprzez ustalenie, ze dniem transakcji dla celéow okreslenia kursu
wymiany wykorzystywanego do wstepnego ujecia powigzanego aktywa, kosztu lub dochodu (badz ich
czesci) jest dzier, w ktérym Oddziat wstepnie rozpoznaje aktywo niepieniezne lub zobowigzanie
niepieniezne wynikajace z ptatnosci lub otrzymania zaliczki.

W przypadku wielu ptatnosci dokonywanych lub otrzymywanych z wyprzedzeniem Oddziat okresla
date transakcji dla kazdej dokonywanej lub otrzymywanej ptatnosci zaliczki.

KIMSF 22 obowigzuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.
lub pdzZniej. Dopuszcza sie jego przedterminowe wdrozenie.

KIMSF 23 Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego

KIMSF 23 przedstawia wytyczne dotyczace odzwierciedlania skutkéow niepewnosci w ujmowaniu
podatkéw dochodowych na mocy MSR 12, w szczegdlnosci (i) czy niektére niepewne ujecia podatkowe
nalezy rozwaza¢ odrebnie, (ii) zatozenia do kontroli prowadzonych przez organy podatkowe, (iii)
ustalania zysku objetego opodatkowaniem (straty podatkowej), postawy opodatkowania,
niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych i stawek podatkowych,
oraz (iv) skutkow zmian faktow i okolicznosci.



POLSKA WYTWORNIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH ODDZIAt W ARMENII

KIMSF 23 obowigzuje dla rocznych okresdw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 r.
lub pdzniej. Dopuszcza sie jego przedterminowe wdrozenie.

Coroczne Ulepszenia do MSSF, cykl 2014-2016
Coroczne Ulepszenia do MSSF, cykl 2014-2016 wprowadzajg szereg pomniejszych zmian do kilku MSSF.
Ponizej podsumowano zmiany istotne dla Oddziatu:

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy
Usuniecie krotkoterminowych zwolnien dla podmiotéw stosujgcych MSSF po raz pierwszy

MSSF 1 obowigzuje dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r.
MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz podmiotach joint venture

Rozpoznanie jednostki stowarzyszonej lub podmiotu joint venture wedtug wartosci godziwej

MSR 28 nalezy stosowac retrospektywnie zgodnie z MSR 8 dla rocznych okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej, ale dopuszcza sie przedterminowe wdrozenie.

5. Wartosci niematerialne i prawne

Licencje Oprogramowanie | Suma
Koszt
Saldo na dzien 1 stycznia 2018 r. 272.688 165 272.853
Saldo na dzien 31 grudnia 2018 r. 272.688 165 272.853
Saldo na dzien 31 grudnia 2019 r. 272.688 165 272.853

tgczna amortyzacja
Saldo na dzien 1 stycznia 2018 r. 272.688 165 272.853
Odpis amortyzacyjny

Utrata wartosci ujeta w wyniku finansowym

Saldo na dzien 31 grudnia 2018 r. 272.688 165 272.853
Odpis amortyzacyjny
Saldo na dzien 31 grudnia 2019 r. 272.688 165 272.853

Wartos¢ ksiegowa netto na dzien:

31 grudnia 2019 . - - -

31 grudnia 2018 r. - - -

1 stycznia 2018 r. - - -
Wartosci niematerialne i prawne obejmujg licencje niezbedne do obstugi maszyn i urzadzen, ktére
znajduja sie w obiektach Policji Republiki Armenii. Z uwagi na proces zakonczenia umowy i oczekiwane
zaprzestanie wydawania paszportow biometrycznych odpisano warto$¢ odpowiednich licencji z uwagi
na ich zbytecznos¢.

6. Zapasy

31 grudnia 2019 r. 31 grudnia 2018 r.
Dowody osobiste - -
Paszporty dyplomatyczne - -
Czytniki kart - -
Kinegramy - -
Paszporty biometryczne - -
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Czytniki linii papilarnych ARH
AF510

Czytnik OCR Combo Smart RS

Zasilacz do czytnika ARH AF510

Suma

Zgodnie z Umowa wszelkie zapasy znajdujace sie w komisie przekazane bedg Policji Republiki Armenii

jako zarzadcy paszportéw i dowoddw osobistych w obrebie terytorium Republiki Armenii.

7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

31 grudnia 2019 r.

31 grudnia 2018 r.

Naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug

Naleznosci pozafinansowe

dostaw i ustug i pozostatych

Naleznosci z budzetu panstwa | 7.428 -
Przedptaty 22 47.639
Suma naleznosci z tytutu 7.450 47.639

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2019 r.

31 grudnia 2018 r.

Rachunek biezgcy

84.910

394.989

Suma srodkdw pienieznych i
ich ekwiwalentow

84.910

394.989

9. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

31 grudnia 2019 r.

31 grudnia 2018 r.

Inne zobowiazania finansowe:

dostaw i ustug i pozostatych

Zobowigzania z tytutu naby¢ 900 1.010
Zobowiazania pozafinansowe:

Podatki i inne obowigzkowe - 33.901
optaty

Suma zobowiazan z tytutu 900 34.911

10. Aktywa netto

Oddziat i catkowita warto$¢ jego aktywdw i innych s$rodkédw (w tym S$rodkéw finansowych)
odzwierciedlona w bilansie stanowig aktywa i S$rodki Zatozyciela. Oddziat ma prawo do
nieograniczonego oszczednego gospodarowania, zarzgdzania operacyjnego i dysponowania catoscig
aktywodw i srodkéw odzwierciedlonych w bilansie.

Zatozyciel ma prawo wykorzystywac dowolne aktywa Oddziatu w sposéb przejsciowy lub staty bez
ponoszenia kosztow.

Zmiany stanu aktywéw netto w ciggu roku zakoniczonego 31 grudnia 2019 r. przedstawiono w Nocie
16.
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11. Przychody

2019 2018
Paszporty biometryczne - -
Dowody osobiste - 348.360
Paszporty niebiometryczne - -
Suma przychodéw - 348.360
12. Koszt sprzedazy
2019 2018
Zapasy - 276.231
Wsparcie i kontrola techniczna
Amortyzacja
Inne - 447
Suma - 276.678
13. Koszty pozostate
2019 2018
Prowizja bankowa i koszty ubezpieczen | 289 63
Inne koszty 2.103 7
Suma 2.392 70

14. Obciagzenia z tytutu podatku dochodowego

Oddziat wycenia i ksieguje biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego oraz podstawe
opodatkowania aktywdw i zobowigzan zgodnie z przepisami podatkowymi Republiki Armenii, ktére
moga sie rézni¢ od MSSF. Oddziat podlega pewnym statym rdéinicom podatkowym z uwagi na
niemozno$¢ uwzglednienia niektérych wydatkdow w kosztach uzyskania przychodu oraz uznawania
niektérych dochoddéw za niepodlegajgce opodatkowaniu. Aktywa z tytutu odroczonego podatku nie
zostaty wykazane w datach sprawozdawczych, jezeli nie jest prawdopodobne, by Oddziat wygenerowat
wystarczajgce zyski podlegajgce opodatkowaniu, w odniesieniu do ktdrych mégtby zastosowac
korzysci wynikajace z przejsciowych réznic.

Stawka podatku wykorzystywana do ponizszych rozliczen jest stawka podatku dla podmiotéw
prawnych w wysokosci 20%, obowigzujgcg podmioty prawne w Republice Armenii w odniesieniu do
dochodu do opodatkowania (okreslonego) w przepisach podatkowych w tej jurysdykcji.

2019 2018
Biezgce obcigzenia z tytutu podatku dochodowego - 11.551
Koszty z tytutu podatku odroczonego (2.652) 41.356
Suma obciazen z tytutu podatku dochodowego (2.652) 52.907

Obciazenia z tytutu podatku dochodowego w roku sprawozdawczym mozna uzgodnic z zyskiem

ksiegowym w sposéb nastepujacy:

2019

2018

Zysk przed opodatkowaniem

(12.039)

57.711

Podatek wg stawki 20%

(2.408)

-20,0%

11.542

20,0%
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NKUP (244) -2,0% 9 0,0%
Odpisy z tytutu podatku odroczonego - - 41.356 71,7%
Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego (2.652) -22,0% 52.907 91,7%

Ponizsza analiza prezentuje aktywa/(zobowigzania) z tytutu podatku odroczonego przedstawione w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

tys. AMD 31 grudnia Ujete w wyniku 31 grudnia Ujete w wyniku
2019r. finansowym 2018r. finansowym

Aktywa/ (zobowigzania) z 2.652 2.652

tytutu podatku odroczonego

Niewykorzystane straty - -

podatkowe

Odroczone aktywa z tytutu 2.652 2.652 - -

podatku dochodowego netto

15. Zobowiazania umowne i warunkowe

Otoczenie operacyjne: Rynki wschodzace, takie jak Armenia, podlegajg innym ryzykom, niz rynki
bardziej rozwiniete, w tym m.in. ryzyku ekonomicznemu, politycznemu, spotecznemu, prawnemu i
legislacyjnemu. Prawa i przepisy dotyczace spotek w Armenii ulegajg szybkim zmianom, a ramy
podatkowe i regulacyjne sg réznorodnie interpretowane. Na przyszty kierunek rozwoju gospodarczego
Armenii duzy wptyw ma polityka fiskalna i monetarna przyjetej pod rzad, a takze zmiany w otoczeniu
prawnym, regulacyjnym i politycznym.

W Armenii w dalszym ciggu zachodzg zmiany polityczne i gospodarcze. Jako rynek wschodzgcy Armenia
nie posiada rozwinietej infrastruktury biznesowej ani regulacyjnej, ktére spotyka sie zwykle w
dojrzalszych gospodarkach wolnorynkowych. Dodatkowo warunki gospodarcze w dalszym ciggu
ograniczajg skale dziatalnosci rynkéw finansowych, ktére mogg nie odzwierciedlaé¢ wartosci
instrumentoéw finansowych. Gtéwng przeszkodg na drodze dalszego rozwoju gospodarczego jest niski
poziom rozwoju gospodarczego i instytucjonalnego, a takze scentralizowana baza ekonomiczna, brak
stabilnosci w regionie oraz miedzynarodowy kryzys gospodarczy.

Mozliwe skutki tych czynnikéw dla Oddziatu obejmujg niezdolnos¢ do zaptaty zobowigzan wzgledem
wierzycieli w terminie wymagalnosci, szkody dla reputacji, trudnosci w sprzedazy towaréw, trudnosci
w pozyskiwaniu funduszy itp. Wszystkie te problemy mogg prowadzi¢ do ograniczenia ptynnosci
Oddziatu, a w efekcie do utrudnien w zakresie kontynuacji dziatalnosci. Niepewnos¢ zwigzana jest takze
z sytuacjg gospodarczg panstw wspoétpracujgcych z Armenig z uwagi na prognozowane spowolnienie
gospodarki Swiatowej, ktére moze prowadzi¢ do ograniczenia naptywu srodkéw z zagranicy, a takze do
spadku cen surowcéw wydobywczych, od ktérych gospodarka Armenii jest znaczaco uzalezniona. W
okresach zwiekszonego napiecia na rynku sytuacja gospodarki armenskiej i Oddziatu moze ulec
pogorszeniu. Poniewaz jednak liczba zmiennych i zatozen zwigzanych z powyzszymi aspektami jest
znaczna, zarzad nie moze w sposéb wiarygodny oszacowad wartosci ich wptywu na wartosci bilansowe
aktywow i pasywéw Oddziatu.

Sprawozdanie finansowe Oddziatu nie obejmuje skutkdw ewentualnych korekt, ktére mogg zostac
uznane za stosowne, jezeli efekty opisanych powyzej czynnikdéw stang sie w Armenii widoczne i
mozliwe do wiarygodnej wyceny.

Postepowania prawne: Na dzien 31 grudnia 2019 r. i 31 grudnia 2018 r. Oddziat nie brat udziatu w
zadnych postepowaniach prawnych.
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Podatki: System podatkowy w Armenii jest stosunkowo mtody i charakteryzuje sie czestymi zmianami
przepisdw, wielokrotnie poddawanych interpretacjom. Poszczegdlne organy i jurysdykcje podatkowe
czesto stosujg odmienne interpretacje przepisdw. Podatki podlegajg kontrolom i dochodzeniom
prowadzonym przez organy podatkowe, ktére z mocy prawa mogg naktadaé surowe kary i grzywny.

Z uwagi na powyzsze fakty ryzyko podatkowe w Armenii moze by¢ znaczgco wyzsze niz w innych
krajach rozwinietych. Zdaniem Zarzgdu utworzono wystarczajgce rezerwy na zobowigzania podatkowe
W oparciu o posiadane interpretacje przepisow podatkowych. Odpowiednie organy mogg jednak
stosowac inne interpretacje, a efekty takich réznic mogg byc¢ znaczace.

Zobowigzania do $wiadczenia ustug: Por. Nota 19.
16. Podmioty powigzane
Oddziat jest dziatem Zatozyciela — Polskiej Wytworni Papieréw Wartosciowych S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi: Kierownictwo spotki nie otrzymywato wynagrodzenia w
okresie sprawozdawczym.

W ciggu roku obrotowego Oddziat przeprowadzit nastepujace transakcje z Zatozycielem:

Transakcje z Zatozycielem 2019 2018

(Ptatnosci na rzecz Zatozyciela, z odliczeniem wktadu Zatozyciela) / | (2.045.835) (1.971.543)
Wopftaty od Zatozyciela, z odliczeniem ptatnosci na rzecz Zatozyciela,
w bilansie otwarcia

Zapasy otrzymane od Zatozyciela - 275.708
Srodki pieniezne wyptacone przez Oddziat Zatozycielowi (300.336) (350.000)
(Ptatnosci na rzecz Zatozyciela, z odliczeniem wktadéw (2.346.171) (2.045.835)

Zatozyciela) w bilansie zamkniecia

17. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Aby zapewni¢ kontynuacje dziatalnosci i osigganie celéw, Oddziat zarzgdza swoimi kosztami i aktywami
netto w drodze optymalizacji kosztéw generowanych w ramach wdrozenia programu. Gtéwne ryzyka
zwigzane z dziatalnoscig Oddziatu wynikaja z:

e ryzyka kredytowego;
e ryzyka ptynnosci;
e ryzyka rynkowego.
Najistotniejsze ryzyka finansowe, ktérym Oddziat moze musie¢ stawic czoto, przedstawione sg ponizej.

Ryzyko kredytowe — Oddziat narazony jest na ryzyko kredytowe, ktére polega na tym, ze jedna strona
instrumentu finansowego nie wykona swojego zobowigzania, co skutkowa¢ bedzie stratg finansowg
poniesiong przez strone przeciwng. Oddziat narazony jest na ryzyko kredytowe w zwigzku z saldem
bankowym srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw oraz naleznosci z tytutu dostaw i ustug w dacie
sprawozdawcze;.

Ponizsza tabela przedstawia maksymalng ekspozycje aktywdw finansowych na ryzyko kredytowe. W
przypadku aktywéw finansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej maksymalna ekspozycja rowna
jest wartosci bilansowej rzeczonych aktywow przed wszelkimi odliczeniami.

31 grudnia 2018 r.
Republika Armenii | Kraje OECD Razem
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Niepochodne aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 394,989 - 394.989
Suma niepochodnych aktywoéw finansowych | 394.989 - 394.989

31 grudnia 2019 r.
Republika Armenii | Kraje OECD Razem

Niepochodne aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84.909 - 84.909
Suma niepochodnych aktywow finansowych | 84.909 - 84.909

Ryzyko ptynnosci — Ryzyko ptynnosci polega na tym, ze Oddziat nie bedzie w stanie sptaci¢ swoich
zobowigzan w dacie ich wymagalnosci. Ponizsza tabela przedstawia analize ptynnosci niepochodnych
zobowigzan finansowych na dzien 31 grudnia 2018 r. i 31 grudnia 2019 r. W przypadku niepochodnych
zobowigzan finansowych przeptywy pieniezne reprezentujg niezdyskontowane przeptywy pieniezne
na bazie ich najwczesniejszej wymagalnosci umownej. Nie oczekuje sie, by przeptywy pieniezne w
ponizszej tabeli mogty wystgpic¢ z duzym wyprzedzeniem lub w znaczgco odmiennych kwotach.

31 grudnia 2018 r.

Do 1 miesigca 1-6 miesiecy Suma
Niepochodne aktywa finansowe
Nieoprocentowane aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 394.989 - 394.989
Suma nieoprocentowanych aktywoéw 394.989 - 394.989
finansowych
Nieoprocentowane zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugiiinne (1.010) - (1.010)
Suma nieoprocentowanych zobowigzan (1.010) - (1.010)
finansowych
Luka ptynnosci 393.979 - 393.979
taczna luka ptynnosci 393.979 - 393.979

31 grudnia 2019 .

Do 1 miesigca 1-6 miesiecy Suma
Niepochodne aktywa finansowe
Nieoprocentowane aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84.909 - 84.909
Suma nieoprocentowanych aktywow 84.909 - 84.909
finansowych
Nieoprocentowane zobowiqgzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustugi i inne (900) - (900)
Suma nieoprocentowanych zobowiazan (900) - (900)
finansowych
Luka ptynnosci 84.009 - 84.009
taczna luka ptynnosci 84.009 - 84.009
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Ryzyko rynkowe — Ryzyko rynkowe polega na tym, ze zmiany w cenach rynkowych, np. kurséw walut
i stép procentowych, mogg wptynac na wyniki finansowe Oddziatu lub na wartos¢ posiadanych przez
Oddziat instrumentéw finansowych.

Ryzyko walutowe: Ryzyko walutowe definiuje sie jako ryzyko, ze wartos¢ instrumentu finansowego
ulegnie zmianie na skutek zmiany kurséw walut. Dziatalnos¢ Oddziatu prowadzona jest gtéwnie w
Armenii, a w efekcie znaczgca czes$¢ dziatalnosci Oddziatu rozliczana jest w lokalnej walucie, tj. w
dramach armenskich.

Ekspozycja Oddziatu na ryzyko walutowe w dacie sprawozdawczej przedstawiona jest ponizej:

31 grudnia 2019 r.

AMD EUR Razem
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 84.910 - 84.910
Aktywa finansowe razem 84.910 - 84.910
Zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe 900 - 900
Zobowigzania finansowe razem 9200 - 900
Pozycja bilansowa otwarta 84.010 - 84.010

31 grudnia 2018 r.

AMD EUR Razem
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 394.932 56 394.988
Aktywa finansowe razem 394.932 56 394.988
Zobowigazania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe 1.010 - 1.010
Zobowigazania finansowe razem 1.010 - 1.010
Pozycja bilansowa otwarta 393.922 56 393.978

Wrazliwosé na ryzyko walutowe: Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ Oddziatu na wzrost i spadek
kursu AMD wzgledem EUR o 10%. 10% to stopa wrazliwosci stosowana przy raportowaniu ryzyka
walutowego na cele wewnetrzne dla cztonkéw kierownictwa i przedstawia ocene zarzadu w zakresie
mozliwych zmian kurséw walut. Analiza wrazliwosci obejmuje wyfacznie nieuregulowane pozycje
pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje ich przeliczenie na koniec okresu o zmiane
kursu walut o 10%. Dodatnia liczba w ponizszej tabeli wskazuje wzrost zysku i aktywdéw netto w
przypadku wzrostu kursu AMD do EUR o 10%.

Wptyw na wynik finansowy Wptyw na aktywa netto
Wazrost kursu AMD do EUR o
10%
Na dzien 31 grudnia 2019 r. - -
Na dzien 31 grudnia 2018 r. (6) (6)

Ograniczenia analizy wrazliwosci: Powyzsza tabela przedstawia efekt zmian w kluczowych zatozeniach
przy braku zmian pozostatych zatozen. W rzeczywistosci jednak istnieje korelacja miedzy zatozeniami
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a innymi czynnikami. Nalezy takze zauwazyé¢, ze wrazliwosé ma charakter nielinearny — na podstawie
powyzszych wynikdw nie nalezy interpolowac ani ekstrapolowac wiekszych lub mniejszych skutkow.

18. Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

MSSF definiuje wartos¢ godziwg jako cene, jaka mozna osiggnaé przy sprzedazy danego sktadnika
aktywodw lub przekazaniu zobowigzania uczestnikowi rynku podstawowego w dacie wyceny.

Zarzad jest zdania, ze z uwagi na krotkoterminowy charakter aktywodw i zobowigzan finansowych
Oddziatu ich wartos¢ bilansowa wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w dacie
sprawozdawczej jest zblizona do ich wartosci godziwej.

19. Zdarzenia po dacie sprawozdania

Spétka nie wygenerowata przychodu w 2019 r., ale aktywnie szuka mozliwosci jego wygenerowania, w
zwigzku z czym utrzymuje dziatanie oddziatu w celu zachowania mozliwosci jego uczestnictwa w
réznych przetargach.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego negocjacje i porozumienia zwigzane z
zakonczeniem Umowy i dziataniami w odniesieniu do pozostatego salda zapasdw i uzgodnien
finansowych zostaty zakornczone.



